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Paises BRICS controlan el 50% de las reservas mundiales de oro. ¢,Qué
significa esto para el dolar estadounidense?

Description

Los BRICS, un importante bloque econémico de paises emergentes, estan cambiando rapidamente su dependencia del
délar estadounidense por el oro mediante la acumulacién del metal precioso. Si bien oficialmente los paises BRICS
poseen alrededor del 20 % de las reservas mundiales de oro, estos, junto con sus aliados estratégicos (que no son
miembros del BRICS, pero mantienen fuertes vinculos con ellos), ahora controlan colectivamente alrededor del 50 % de
la produccion mundial de oro.

Por Asit Manohar

Los BRICS, un importante bloque econémico de paises emergentes compuesto por Brasil, Rusia, India, China'y
Sudéafrica, estan cambiando rapidamente su dependencia del dolar estadounidense por el oro mediante la acumulacion
del metal precioso. Si bien oficialmente los paises BRICS poseen alrededor del 20 % de las reservas mundiales de oro,
estos, junto con sus aliados estratégicos (que no son miembros del BRICS, pero mantienen fuertes vinculos con ellos),
ahora controlan colectivamente alrededor del 50 % de la produccién mundial de oro.

Reserva de oro de los BRICS

Rusia y China lideran esta estrategia. En 2024, China produjo 380 toneladas de oro, mientras que Rusia aport6 340
toneladas. Siguiendo esta estrategia, en septiembre de 2025, Brasil compré 16 toneladas de oro, lo que representa su
primera compra de oro desde 2021.

Al explicar la doble estrategia de los paises miembros del BRICS, Anuj Gupta, director de Ya Wealth, afirmé: «Los
paises miembros del BRICS estan produciendo mas oro y vendiendo menos. Al mismo tiempo, también estan
comprando oro en el mercado internacional. Segun datos existentes, entre 2020 y 2024, los bancos centrales de los
respectivos paises BRICS compraron mas del 50 % del oro mundial, una informacién que al presidente estadounidense
Donald Trump podria no gustarle.

¢, Qué hay detras de esta doble estrategia de los BRICS?

Al descifrar esta doble estrategia de los BRICS respecto al oro, Sachin Jasuja, director de renta variable y socio
fundador de Centricity WealthTech, afirmd: «El creciente control de las reservas y compras de oro por parte de los
paises BRICS se perfila como una clara sefial de tensién en el orden financiero global dominado por el délar
estadounidense. Si bien el délar estadounidense sigue siendo la principal moneda de reserva mundial, los
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acontecimientos recientes sugieren que su supremacia indiscutible se esta cuestionando gradualmente, en lugar de
desafiarse abruptamente».

Hoy en dia, las economias BRICS representan casi el 30% del comercio mundial, lo que otorga a sus decisiones
monetarias colectivas una relevancia global. Un objetivo de larga data del bloque ha sido reducir su dependencia de la
infraestructura financiera occidental, en particular del délar estadounidense, para la liquidaciéon de operaciones
comerciales y la creacion de reservas.

Desencadenante de este cambio

Al destacar los acontecimientos que propiciaron este cambio de mentalidad en los paises miembros del BRICS, Jasuja
afiadid: «El cambio decisivo de mentalidad se produjo tras la guerra entre Rusia y Ucrania, cuando los gobiernos
occidentales congelaron una parte sustancial de las reservas de divisas de Rusia. Este episodio altero radicalmente la
percepcion de la seguridad de las reservas por parte de las naciones soberanas. Demostro que las reservas en activos
denominados en dodlares o en jurisdicciones extranjeras estan expuestas a riesgos geopoliticos si se rompe la
alineacion politica. Desde entonces, la gestion de reservas ha priorizado cada vez mas los activos politicamente
neutrales, fisicamente en posesién e inmunes al control externo».

Sachin Jasuja afirmé que los bancos centrales de los BRICS se han situado entre los compradores mas agresivos, y
que China, Rusia e India se encuentran ahora entre los mayores tenedores oficiales de oro del mundo. Como resultado,
la proporcién del oro en las reservas de divisas de los BRICS ha aumentado de forma constante, mientras que la
exposicion a activos en délares se ha moderado marginalmente. Este cambio en las reservas ha coincidido con un
repunte pronunciado y sostenido de los precios del oro, lo que refleja no solo la proteccion contra la inflaciéon, sino
también una fuerte demanda oficial. La evolucién de los precios sugiere que los mercados reconocen cada vez mas el
renovado papel del oro como activo de reserva fundamental en un sistema financiero fragmentado, donde la confianza
en las monedas de reserva ya no es incondicional.

Los BRICS reducen su dependencia del dolar estadounidense

Los paises BRICS han estado reduciendo activamente la dependencia del délar en su comercio. Durante la Gltima
década, la proporcién del comercio intra-BRICS liqguidado en monedas locales ha aumentado de forma constante, y
aproximadamente un tercio de dicho comercio ahora no utiliza el délar. Los acuerdos bilaterales, como el comercio
entre India y Rusia y China y Brasil en monedas locales, ilustran un cambio pragmatico destinado a reducir los costos
de transaccion, reducir la exposicion a sanciones y limitar la dependencia de los ciclos de liquidez del ddlar, afirmé
Jasuja.

¢,Coémo funcionara esta estrategia?

Al ser preguntado sobre el resultado de esta doble estrategia en torno al oro adoptada por los miembros del BRICS y
sus estados aliados, Ponmudi R, director ejecutivo de Enrich Money, afirmé: «La influencia del BRICS est4 aumentando
claramente en la produccién anual de oro, y los paises miembros y alineados representan cerca de la mitad de la nueva
oferta mundial. Esta distincién es importante porque el control sobre la oferta futura mejora la flexibilidad estratégica sin
implicar un dominio inmediato del sistema monetario mundial. La reciente aceleracion de las compras de oro por parte
de los bancos centrales del BRICS debe considerarse principalmente como una estrategia de gestion de riesgos y
diversificacion. El oro es un activo neutral y resistente a las sanciones, y los recientes acontecimientos geopoliticos han
llevado a muchas economias emergentes a reevaluar los riesgos de concentracion de reservas».

Un desafio para la moneda respaldada por oro de los BRICS?

El experto de Enrich Money afirmé que la reciente aceleracion de las compras de oro por parte de los bancos centrales
de los BRICS deberia considerarse principalmente como una estrategia de gestion de riesgos y diversificacion. El oro es
un activo neutral y resistente a las sanciones, y los recientes acontecimientos geopoliticos han llevado a muchas
economias emergentes a reevaluar los riesgos asociados a mantener sus reservas en este activo.
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“La verdadera competencia estructural no se limita al oro, sino al sistema del petrodolar, los reajustes comerciales y el
aumento de los aranceles de importacion. El impulso estratégico de China hacia los vehiculos eléctricos, las energias
renovables y la reduccion de la dependencia de los combustibles fésiles forma parte de un esfuerzo mas amplio para
reescribir las reglas globales del comercio y la energia, reduciendo la exposiciéon a largo plazo a los precios de las
materias primas vinculados al délar”, afirmé Ponmudi R.

“La creciente acumulacion de oro de los BRICS no sefiala el fin del papel del ddlar, pero si marca un cambio estructural
creible hacia un sistema financiero global mas diversificado y multipolar, uno en el que el oro esta recuperando
silenciosamente su papel como ancla Ultima de la confianza monetaria”, concluyé Sachin Jasuja. Menta.
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