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La presidenta del Banco Central , Rosanna Costa, admitió durante un evento internacional que la economía
del país está hoy muy lejos del escenario proyectado a fines de 2025, como lo demuestran los más
recientes indicadores.

En su participación durante el llamado Chile Day, celebrado en Madrid, la funcionaria recordó que se
anticipaba una inflación en torno a los tres puntos durante buena parte del año y un crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) entre 2,0 y 3,0 por ciento.

Sin embargo, el panorama comenzó a modificarse hacia los últimos meses de 2025 y los primeros de este
año y fue agravado por el conflicto en el Oriente Medio y el cierre del estrecho de Ormuz, el cual afectó de
manera significativa en el precio del petróleo.

En torno a este tema, diversos analistas apuntan al impacto causado por la decisión del recién asumido
gobierno de José Antonio Kast, que el 23 de marzo modificó el Mecanismo de Estabilización de Precios de
los Combustibles y trasladó a la población el incremento de los derivados del crudo.

Si bien el Ejecutivo anunció un efecto acotado por tal medida, en la práctica a cada dos semanas
aumentan las bencinas (gasolina) y el diésel, lo cual produce un alza en cadena de muchos servicios y



mercancías.

Ya para mayo y junio era imposible negar que la economía de Chile estaba sometida a un conjunto de
presiones, todas de carácter negativo.

El índice de precios al consumidor creció en seis décimas de punto en agosto, lo cual llevó la inflación en
12 meses a 4,1, bastante lejos del cálculo original.

En el trimestre móvil mayo-julio el desempleo llegó a 9,5 puntos, el mayor registro desde 2021 y se
completaron 43 meses consecutivos por encima del 8,0 por ciento.

Además, el Índice Mensual de Actividad Económica de julio cayó en 1,5 unidades respecto al mismo mes
del año anterior, el peor desempeño en más de tres años.

Ante esta realidad, el Banco Central hizo un ajuste en su Informe de Política Monetaria de septiembre y
redujo su proyección de crecimiento del PIB desde un rango de 1,0 a 1,75 puntos porcentuales a uno de
sólo 0,25 a 0,75.

De acuerdo con la denominada Ley de Okun, formulada por el economista estadounidense Arthur Melvin
Okun, por cada dos puntos que el PIB se contrae, la tasa de paro aumenta aproximadamente en uno.

La regla se puede aplicar en sentido contrario, es decir que, si el desempleo crece en una unidad durante
un período determinado, la economía caerá en dos.

Y la razón es muy simple, pues con menos personas cobrando un salario, el consumo social se contrae,
disminuye la demanda de bienes y servicios y esto suele llevar a un ciclo de rebaja de la producción lo
cual, a su vez, genera más despidos.
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