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Compafifa esencial”: |a Justicia de
EEUU falla contra Argentina tras
nacionalizar la aerolinea estatal
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La Justicia estadounidense confirmé que el pais debera pagar mas de 390 millones de délares por la
nacionalizacion de la firma en 2008, tras mas de una década en manos privadas. “Es una muestra acabada
de lo que fueron las privatizaciones”, dijo a Sputnik un experto.

EEUU confirmé una condena contra Argentina por mas de 390 millones de délares por la nacionalizaciéon
de Aerolineas Argentinas y Austral —la firma de bandera del pais sudamericano— efectuada en 2008, una
decision que fortalece la posicién del fondo litigante Titan Consortium para intentar ejecutar el laudo en
ese pais y llega cuando el Gobierno de Javier Milei busca recuperar el acceso al crédito internacional.

La Cdmara de Apelaciones del Distrito de Columbia rechazé el planteo argentino contra la decisién de
primera instancia, que habia reconocido el laudo del Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones (CIADI) y establecido que el plazo para reclamar su ejecucién era de 12 afios, y no
de tres como sostenia el Estado argentino.
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El fallo no implica un embargo automatico sobre bienes argentinos. Sin embargo, deja firme la posibilidad
de que el fondo demandante Titan Consortium continle ante los tribunales estadounidenses con la
busqueda de activos que puedan ser alcanzados por medidas de ejecucion para cobrar una condena que
ascendia a 390 millones de ddlares al 10 de diciembre de 2024, mas los intereses posteriores.

La disputa se originé en 2008, cuando el Gobierno de Cristina Fernandez de Kirchner (2007-2015)
nacionalizd Aerolineas Argentinas y Austral, entonces controladas por el grupo espafiol Marsans. En 2017,
el CIADI condend a Argentina a pagar unos 321 millones de ddlares, mas intereses y costas. El laudo
quedé firme en 2019, aunque el tribunal no puede ejecutar directamente sus propias decisiones.

Con ese antecedente, Titan Consortium acudié en 2021 a la Justicia del Distrito de Columbia para pedir el
reconocimiento y la ejecucién del laudo. La firma habia adquirido los derechos econédmicos del reclamo,
gue previamente habian pasado por Burford Capital, el fondo britanico vinculado también al litigio por la
nacionalizacion del 51% de las acciones de YPF, la empresa hidrocarburifera mas importante del
pais. La Cdmara de Apelaciones confirmé ahora ese criterio.

El punto central de la apelacion fue el plazo de prescripcion. Argentina sostuvo que el reclamo
debia considerarse extinguido después de tres afios, mientras que los tribunales estadounidenses
determinaron que el plazo aplicable era de 12 afios. La decision de este 21 de julio ratificé ese criterio
y dejo en pie el reconocimiento del laudo por casi 391 millones de ddlares.

El fallo aumenta la presidn sobre los activos argentinos en el exterior. En mayo, Titan ya habia intentado
avanzar sobre los colaterales de los bonos soberanos depositados en el Banco de la Reserva Federal de
Nueva York, en una maniobra que buscaba cobrar la indemnizacién y adelantarse a un acuerdo. La
eventual ejecucion de activos dependerad, sin embargo, de nuevos pasos judiciales y de que los
bienes identificados cumplan las condiciones legales para ser alcanzados.

El revés judicial llega en un momento sensible para el Gobierno de Milei, que busca mejorar la reputacién
financiera de Argentina y recuperar el acceso a los mercados internacionales de crédito para refinanciar
sus obligaciones, centralmente las del 2027, que superan los 20.000 millones de délares. Una nueva
condena vuelve a poner bajo presién la exposicidn del Estado a litigios internacionales y a eventuales
reclamos sobre activos fuera del pais.

La Procuracidén del Tesoro argentino informd que el Gobierno analiza “todas las herramientas legales
disponibles para revertir, 0 al menos, mitigar el impacto de esa sentencia“. El organismo vincul6 el
caso con el costo acumulado de litigios derivados de decisiones adoptadas por Gobiernos anteriores y
sostuvo que Argentina arrastra mas de 30.000 millones de délares en deudas por juicios
perdidos, segln su propia estimacion.
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Una decision politica

“Esto de Aerolineas es una muestra acabada de lo que fueron las privatizaciones y el rol posterior
que tuvieron los tribunales estadounidenses: esta suerte de multa es consecuencia de un calculo sesgado
gue omite el déficit en el cual estaba sumida la firma al momento de su nacionalizacidn. Es el costo de
haber privatizado una compafiia esencial”, dijo a Sputnik Alejandro Olmos Gaona, abogado e historiador
argentino especializado en deuda externa.

El experto cuestiond especialmente el monto de la indemnizacién reconocida a los antiguos accionistas de
la compafiia y luego transferida a distintos fondos. “;Cémo es posible que se condene al pago de 390
millones de délares cuando la empresa tenia patrimonio neto negativo?”, se preguntd. Segun recordo, el
Tribunal de Tasaciones habia determinado que Aerolineas acumulaba un patrimonio negativo cercano a los
900 millones de délares cuando el Estado volvié a hacerse cargo.

El especialista también puso el foco en la situacién en que quedd la aerolinea después de afios de gestidn
privada. “Cuando la espafiola Iberia compré Aerolineas, después vendié todo lo que tenia a su
alcance. Vendio la flota de aviones y los simuladores de vuelo, liquidé las oficinas de Aerolineas
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en Nueva York, en Caracas, en Bogotad, en varios lados. O sea, la depredd”, afirmé.

La condena, sin embargo, no implica que Aerolineas Argentinas deba afrontar el pago ni que sus activos
gueden automaticamente expuestos a un embargo. Consultado por Sputnik, Pablo Ceriani, expresidente
de la compafiia, afirmé que “en principio, el fallo no es contra Aerolineas, con lo cual no afecta a la
compaiiia”. Segun sefald, la obligacidn recae sobre el Estado argentino y deriva de una indemnizacion
establecida originalmente por el CIADI.

Para Ceriani, el fallo representa la culminacion de una disputa en la que Argentina intentd cuestionar que
Titan Consortium pudiera reclamar el dinero, tras adquirir los derechos econémicos del litigio. “La justicia
estadounidense esta diciendo que Titan si tiene derecho al cobro de ese beneficio”, explicé. La
decision no reabre la expropiacién de 2008, pero “vuelve a poner bajo presion al Estado”.

El debate de fondo

El caso reactiva el debate sobre la decisién de expropiar Aerolineas Argentinas en 2008 y sobre el
resultado de la privatizacidon que la precedid. Para Ceriani, aquella etapa dejé una experiencia dificil de
reivindicar. “El proceso de privatizacion de Aerolineas en su momento fue, si no fue la peor, una de las
peores privatizaciones que hizo el menemismo”, sostuvo el expresidente de la firma.

Segun su interpretacién, el Estado recibié una empresa en una situacién critica y debié reconstruirla
durante los afios siguientes. “El Estado en 2007 y hasta 2009, se tuvo que hacer cargo de la empresa en
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un estado realmente calamitoso”, afirmé. Ceriani sostuvo que la gestién estatal posterior permitié
recuperar la conectividad y consolidar una compafia que hoy, segun explicé, opera sin pérdidas.

Olmos Gaona, en cambio, puso el acento en las responsabilidades que, a su juicio, también correspondian
al Estado argentino. “Una de las cosas que siempre fallamos los argentinos es que nos horrorizamos de las
consecuencias y no vamos a las causas”, afirmd. En ese sentido, cuestioné que los Gobiernos “no
hubieran revisado con mayor profundidad los balances y la situacidn financiera de la

empresa antes de que el conflicto derivara en el arbitraje internacional”.

La discusion adquiere una dimension actual en virtud del interés del Gobierno de Javier Milei en avanzar
hacia la privatizacién de la companfia. Ceriani consider6 que la experiencia acumulada deberia desalentar
una nueva transferencia. “Las experiencias de Aerolineas privadas en Argentina no son buenas”, sostuvo,
y defendié la posibilidad de una empresa estatal eficiente y econémicamente sustentable.

“Una privatizacion de la empresa seria un error y seria ir en contra de todo lo que se avanzd”, concluyé.
De este modo, el fallo estadounidense “no solo obliga a Argentina a afrontar una nueva condena

millonaria, sino que también reabre una disputa politica sobre el costo de las privatizaciones”, apunté.
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