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Cambio de roles en Europa: las

economias del norte, que antes eran
fuertes, ahora se quedan atras

Posted on Noviembre 6, 2025

Las economias europeas —Francia, Reino Unido y Alemania—, que alguna vez fueron las primeras, se
atascan en déficits presupuestarios y deudas, mientras el sur brilla con un crecimiento, reporta ‘The Wall
Street Journal’.

La crisis de deuda de inicios de los 2010 pint6 a Europa partida en dos: un nucleo responsable capitaneado
por Alemania, frente a los “derrochadores” del sur, Portugal, Italia, Grecia y Espana (PIGS), tildados a
menudo con ese acrénimo peyorativo.

Como se sefiala en el articulo, “hoy la imagen es inversa. Las tres economias mas grandes de la UE
—Francia, Reino Unido y Alemania— estan atrapadas en un ciclo de bajo crecimiento, lo que provoca un
aumento de los déficits presupuestarios".

“Francia se encuentra en el epicentro: el pais se hunde en una crisis presupuestaria y politica, y en el
Gltimo afio han cambiado tres Gobiernos debido a intentos de recortar gastos. Reino Unido se prepara para
aumentar impuestos para evitar un colapso en los mercados. Incluso la ahorrativa Alemania y los Paises
Bajos estan acumulando deudas, aunque desde posiciones iniciales mas bajas”, se destaca en la
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publicacion.

En contraste, el sur se erige como el faro de esperanza: Espana avanza un 3,5%, Grecia un 2,3%,
duplicando el ritmo de Francia y Reino Unido.

Este cambio de roles es un resultado inesperado de las duras medidas de la década de 2010. Los
programas de austeridad impuestos por el Fondo Monetario Internacional (FMI) y los acreedores europeos
“dejaron cicatrices”.

“La economia griega aun es un 20% menor que el nivel precrisis, el desempleo es alto. Pero las
reformas —aumento de la edad de jubilacion, privatizacién, optimizacion de la burocracia y la
legislacion laboral— han hecho al sur mas resiliente”, enfatiza.

Este éxito se debe en parte al turismo —en Grecia y Chipre hay un boom de la construcciéon—y a los
esfuerzos por atraer inversiones e introducir medidas de austeridad, mientras que a los paises del norte
les resulta politicamente dificil recortar gastos.

“Los Gobiernos del sur han aprendido la prudencia. La primera ministra italiana, Giorgia Meloni, a pesar de
sus promesas electorales de bajar impuestos y aumentar pensiones, ha priorizado la disciplina fiscal. El
déficit de Italia caera por debajo del 3% del PIB”, se indica en el material.

El envejecimiento de la poblacidn, la transicién verde, el aumento de los intereses por deudas y la defensa
requieren gastos cada vez mayores, y “la fragmentacién politica solo agrava la crisis”.

Asimismo, se reporté que la primera economia de Europa —Alemania— lleva tres afios en nimeros rojos.
Como declararon en la Asociacién de Camaras de Comercio e Industria Alemanas (DIHK, por sus siglas en
aleman), no ven signos de recuperacion econémica: ninguno de los indicadores clave ha mejorado y se
espera una reduccién del PIB en un 0,3%.

A pesar del crecimiento de los Estados periféricos de Europa, segun estimaciones de algunos expertos, en
los préximos afios toda Europa podria enfrentar crisis de deuda que sacudan el sistema financiero mundial.

Y estos riesgos son especialmente altos en Francia e Italia, como se sefala en el informe de Roscongress.
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