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El Banco Central de Chile decidió mantener la Tasa de Política Monetaria (TPM) en 4,5%, en una
determinación adoptada por unanimidad de su consejo, en medio de un escenario internacional marcado
por la incertidumbre y mayores presiones inflacionarias.

El organismo explicó que el contexto externo —particularmente el conflicto en Medio Oriente— ha
incrementado los riesgos sobre la evolución de los precios, especialmente por su impacto en el mercado
energético. En ese sentido, advirtió que el nivel del petróleo se ha ubicado por sobre lo previsto, lo que
podría traducirse en mayores costos y presiones inflacionarias a nivel global.

Pese a que los mercados financieros han mostrado cierta resiliencia, con recuperación en las bolsas y
fortalecimiento de algunas monedas frente al dólar, el ente emisor optó por una postura cauta. A esto se
suma el comportamiento de otras materias primas, como el cobre, que ha registrado un alza relevante,
situándose en torno a los seis dólares la libra.

En el plano local, la actividad económica mostró señales mixtas. El Imacec no minero de febrero registró
una leve contracción anual de 0,3%, influido por factores de oferta en el sector de recursos naturales. En



paralelo, el consumo privado se ha mantenido en línea con lo esperado, mientras que la inversión
evidenció una desaceleración mayor a la anticipada, especialmente en maquinaria y equipos, aunque con
mejores perspectivas hacia los próximos años.

Respecto a los precios, la inflación anual llegó a 2,8% en marzo, mientras que la subyacente se ubicó en
3,4%. En tanto, las expectativas de inflación a dos años se sitúan en torno a 3,2%, levemente por sobre la
meta del 3% definida por la autoridad monetaria.

Ante este escenario, el Consejo reiteró que continuará evaluando la evolución de la economía “reunión a
reunión”, dejando abierta la posibilidad de futuros ajustes en la tasa según cómo evolucionen las variables
internas y externas. Asimismo, reafirmó su compromiso de adoptar las medidas necesarias para asegurar
que la inflación converja a la meta en el horizonte de política monetaria.
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