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La conduccion economica del gobierno Kast arranca 2026 con dos meses seguidos de
contraccion, desempleo en ascenso y una brecha insalvable entre el relato oficial y los datos
duros.

Ya basta de pafos frios. La conduccién econdmica de José Antonio Kast esta resultando un desastre
silencioso, de esos que no hacen ruido al caer pero dejan el piso lleno de escombros. El gobierno prometio
un despegue. Prometié confianza. Prometid que el cambio de mando seria suficiente para que la inversién
volviera como un rio desbordado. Y ;qué ha pasado? Los nimeros responden con una claridad que ningin
traje ministerial puede disimular.

Los datos duros — primer trimestre 2026
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Indicador Periodo Valor Contexto / Observacidn

IMACEC gne-26 -0, 1% Mercado esperaba +1%

IMACEC feb-26 _0,3% SEgun.dD mes consecutivoe en
negativo

38 meses mnsecutivos con

Tasa de desempleo 01 2026 8, 90%
desempleo = 8%

¥

Galarios reales

(variacidn Acumulado 2026 0, 40%
acumul ada)

Credmiento leve de los ingresos
reales

El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) cay6 un 0,1% en enero y un 0,3% en febrero: dos
meses consecutivos en terreno negativo por primera vez desde 2023. No es una anomalia estadistica ni el
ruido de un mes atipico. Es la sefial mas clara de que no hay reactivaciéon, por mas que el ministro Quiroz
salga cada mafiana con su mejor traje a intentar convencernos de lo contrario. El propio ministro llegé a
declarar que aspiraba a un IMACEC de dos digitos. Los nimeros respondieron con una contraccion.

Y el mercado laboral no miente: la tasa de desempleo se ubicé en 8,9% el primer trimestre de 2026,
acumulando 38 meses consecutivos igual o por sobre el 8%. En las mujeres llegé al 10%. La informalidad
laboral subid 0,7 puntos, hasta el 26,5%, con mayor impacto en el comercio y la manufactura. Los salarios
reales acumulan un alza de apenas 0,4% en lo que va del afo. Eso no es un mercado laboral que se
reactiva: es uno que se pudre lentamente.

«La debilidad de la actividad se refleja en un mercado laboral estancado y en expectativas de consumo
que se han deteriorado.»

— Grupo de Politica Monetaria, FEN Universidad de Chile, 27 de abril de 2026

Lo mds grave es la brecha entre el discurso oficial y la realidad. El gobierno insiste en su quimera del 4%
de crecimiento anual —una cifra que ya suena a burla macabra— mientras el Banco Central ha tenido que
pisar el freno de mano y recortar su proyeccion de PIB para 2026 desde el rango 2%-3% de diciembre
hasta 1,5%-2,5%. La guerra en Medio Oriente, que disparé el petréleo de 60 a mas de 100 ddlares el
barril, fue la gota que derramd el vaso. Pero el vaso ya estaba bastante lleno antes de eso.

Brecha entre relato y datos — proyecciones PIB 2026
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Fuente / Institucion Proyeccion PIB 2026 Observacion
Gobierno (proyeccidn atribuida a
(proy ~4,0% Estimacion mas optimista
Kast)
Banco Mundial 2,00% Proyeccion intermedia
FMI ~2,08% Escenario moderado
Rango oficial con
Banco Central (IPoM marzo 2026) 1,5% —2,5% . & g
incertidumbre

Fuente: IPoM marzo 2026, Panorama Econémico BM, abril 2026; WEO FMI.

Con el petréleo sobre los 100 ddlares el barril, el Banco Central ya no puede seguir bajando la tasa de
interés. Se acabd el cuento de la politica monetaria expansiva. El Grupo de Politica Monetaria de la
Universidad de Chile recomend6 mantener la Tasa de Politica Monetaria en 4,5%, reconociendo que la
inflacion se acercard al 4% anual en el segundo trimestre y no volverd a la meta del 3% sino recién en el
segundo trimestre de 2027. El resultado es el peor de los mundos: los precios suben mientras el bolsillo se
encoge. Eso no es reactivacion, es estanflacion.

¢Y qué ha hecho el equipo de Kast para enfrentar este derrumbe? Hasta ahora, lo mas concreto ha sido
anunciar un recorte «parejo» del 3% en todos los ministerios —ajuste fiscal que el Banco Central
explicitamente incorpord como factor adicional de freno a la actividad— y esperar que el segundo
semestre haga el milagro. Pero mientras esperan, el shock energético ya estd instalado, las proyecciones
se deterioran y las familias recortan hasta el pan. No hay plan B. No hay autocritica. No hay un gesto que
indique que al menos entienden la gravedad del momento.

Si esto sigue asi, Chile no tendra una desaceleracién: tendra una caida libre. Para encontrar dos meses
consecutivos de contraccion del IMACEC hay que remontarse a 2023. La produccién de bienes ya
retrocedia 3,7% anual en febrero. La informalidad laboral suma 3,2 puntos porcentuales en doce meses. Y
la confianza de los hogares, que el Banco Central monitorea mensualmente, comenz6 a caer en marzo.
Kast prometié orden y crecimiento. Hasta ahora, solo ha entregado inmovilidad y un abismo que se
ensancha cada dia.
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